ULUSLARARASI SISTEMDE KRiZ ve GUNEYDOGU ASYA KRIZINDE IMF
POLITIKALARI ORNEGI

Kaan Ogiit

"IMF programlarinin, hakiki amacinin, uygulandigi iilkelerin uluslararasi sermayenin
'kullanimina, tecaviiziine ve somiiriisiine' aciimasi oldugunu daha ne zaman idrak
edecegiz? 17 Anlasma yaptik, ne oldu. Neticede yillar 6ncesinden kétii durumda degil
miyiz? Bizi bor¢landirdikca borglandiriyorlar. Teslim aldik¢ca aliyorlar.

Yukaridaki bélim Tirkiye'nin ekonomi gazetelerinden Finansal Forum'da yayinlanan bir
makaleden alindi (1). Gecen sayimizda IMF politikalarini irdeleyen yazilar yayinlamistik bu
yazimizda ozellikle Asya Krizine ddnerek IMF'nin bu krizdeki rolinid sorgulamak istiyoruz.
Ancak dncelikle Asya Ulkeleri ile dzellikle ilgilenmemizin jeoekonomik ve jeopolitik analizlerimiz
acisindan nedenlerini birkag madde ile siralayalim.

1. Asya Ulkelerinin kendilerine 6zgu tarihsel, beseri kosullari olmakla birlikte hakim liberal
kapitalizmin yontemlerine karsi gikarak kalkinmis olmasi énemlidir. Devletin bu
kalkinma hamlesindeki roll, Kemalist ekonomi anlayisi ile de kimi noktalarda értlistyor,
ki bu da Asya llkelerine olan ilgimizi arttinyor (2). Buglinkl kosullarda basta Japonya
ve Kore olmak Uzere bu Ulkelerin kullandiklari yontemleri kullanip kullanamayacagimizi
ciddi anlamda analiz etmemiz gerek.

2. Bugin diinya dengelerinin ekonomik ve siyasal anlamda Atlantik'ten Pasifik'e dogru
kaydigini gértiyoruz. ABD, dliinya ekonomisinde agirhdi gittikce artan Asya ile iliskilerini
gelistirmek igin gabaliyor. "ABD i¢in 6zellikle de APEC artan bir 6nem tasimaktadir.
Uluslararasi alandaki egemenliginin giderek bir azalma sirecine girecegini géren ABD,
APEC'e katilip etkin bir rol oynamak ve yeni olusmakta olan uluslararasi jeopolitik dilizen
icinde agirhigini koymak istemektedir. Clinki tasididi stratejik 6nemin yani sira Pasifik
Bélgesi, ekonomik, ticari ve glivenlik bakimindan da ABD icin yasamsal 6nem
tasimaktadir”.(Tuncoku, s:36) (3) Bdyle bir yeni diinya yapilanmasinda Turkiye'nin de
Avrasya eksenli bir Asya politikasi olusturmasi cok énemli. Ozellikle Cin ile ekonomik
iliskilerimizi gelistirebiliriz (4).

3. Ekonomi boyutunun yaninda siyasi olarak da Asya'nin agirhdi artiyor. Cin ve Rusya'nin
1995'ten itibaren gelisen iliskileri Hindistan'i (5) da etkiledi. Orta Asya Turk
Cumhuriyetleri de Sanghay Beslisi toplantilar slirecinde bu gli¢c merkezinin gevresinde
toplaniyor (6). Yani diinya Avrupa ve ABD’den ibaret dedil.

4. Asya ulkelerindeki kalkinma hamleleri, hakim neoklasik iktisadin blylime modellerinin
pek cok acidan yetersiz ve yanlis oldugunu ortaya koydu. Bu 6rnek ulkelerin
gozlemlenmelerinin de katkisiyla devletin ekonomi lzerinde yénlendiriciliginin de
yeniden ele alindigi endojen (i¢sel) blylime teorileri gindeme geldi. Turkge literatlirde
henlz oldukga sinirli yer bulan, ancak bizim énemsedigimiz endojen biyime teorisi
yaklasimini 6nimuzdeki sayilarda ele alacadiz (7). Neoklasik iktisadin tlkelerin reel
blyume oranlarinin uzun dénemde birbirine yakinsayacadi (convergence hypothesis) ve
gelismekte olan Ulkelerin gelismis Ulkeleri yakalayacaklari (catching up process) tezleri
artik ciddi olarak sorgulanmaktadir. Kemalist ekonomistler bliyime - kalkinma
konularinda ginin kosullarina uygun galismalar yapmalilar (8).

5. Asya Krizi, yabanci sermaye ile kurulacak iliskiler ve IMF politikalarinin sonuglari ile ilgili
de 6gretici dersler icermektedir. Bolgenin incelenmesi bu agidan da énemlidir.

FINANSAL KRiZLERIN NEDEN ve SONUGLARI

Mali krizler doviz-para, bankacilik ya da borg krizi seklinde siniflandinilabilirler. Déviz krizi bir
Ulke parasina glvenin kaybolmasiyla spekdilatif fonlarin yogun bicimde Ulkeyi terk etmeye
baslamasi ve mevcut kurun sirdirilemeyerek ulusal paranin devalle edilmesi veya timden
dalgalanmaya birakiimasi seklinde kendini gdsterir. Ddviz krizi sirasinda, Merkez Bankasi (MB)
asirl talebi karsilamak igin stoklarini kullanarak piyasaya doviz arz eder ve fonlarin gikisini
engelleyebilmek icin faizleri yikseltir. Para krizi énemli élglideki bir nominal para devaliasyonu
olarak da tanimlanir. Endustrilesmis Ulkelerdeki temel ekonomik kaymalar gelisen piyasalarda
krizlerin baslamasina neden olabilirler. 1980'lerin basinda ABD'de faizlerin artisinin Latin
Amerika borg krizinde énemli bir rol oynamasi gibi benzer bicimde dolarin yen karsisinda biylk



Olcide deder kazanmasi da Gineydogu Asya llkelerinde dis sektoriin zayiflamasina katkida
bulunmustur. Yine bir lilkedeki krizin ticaret ve sermaye piyasalarindaki baglantilarindan dolayi
baska ulkelerdeki makro ekonomik durumu etkileyebilmesi de s6z konusudur. Bu durum Dogu
Asya Krizinin yayilmasinda da goérilmustir. Para krizlerini aciklamaya yoénelik modeller baslica
iki grupta toplanabilir. Kanoik Model, hiikimetlerin blitge aciklarini siirekli bir bicimde para
basarak finanse ettikleri ve Merkez Bankalari'nin doéviz rezervlerini kullanarak ddviz kurunu
belirlenen diizeyde tutmaya calistiklari varsayimina dayanir. Spekulatérler doviz rezervleri
tamamen tiikenmeden yerli para birimini satip dévize gecerler. Bu adim rezerv tlkenisini daha
da hizlandinr. Sonug rezervler kritik bir diizeye gerilediginde spekilatif bir atagin gelmesidir.
Modelin 6ngordiiga sayilan varsayimlar nedeni ile yasanan olaylari gercekci bir bicimde
yansitmadigi dusinilir. Ikinci Nesil Kriz Modelleri'ne gére kamuoyu gelecekte paranin
devalle edilecegine inanmigsa sabit kuru korumanin maliyeti gok ylksek olacaktir. Tasarruf
sahipleri paranin deder kaybini gdoz 6nine alarak yliksek faiz orani isteminde bulunmalar var
olan borg yukidnd 6yle arttinir ki devaltiasyon yapmak kacinilmaz olur. Devalliasyon beklentileri
ile harekete gecen spekilatif ataklar devallasyonun en glgli nedeni olarak gortlmektedir.
Para krizlerine yol acan temel etken uygulanan ekonomi politikalar ile déviz kuru arasinda
kurulan uzun dénemli politikalarin tutarsiz olusudur. Finansal piyasalar bu tutarsizligi gorip
Uzerine gitmektedirler (Yurt, s:3-6). Bankacilik krizlerinde ise mali glvenin kaybolmasiyla
birlikte tasarruf sahiplerinin mevduatlarini geri gekmeleri s6z konudur. Dis borg¢ krizlerinde ise
bir Ulkenin karsilastigi dis 6deme sorunlari dolayisiyla borglarini 6deyememe durumuna
dismesi gozlenir. Bankacilik krizinde denetim eksikligi, yasal dizenlemelerin eksikligi dnemli
rol oynuyor. Bankacilik sistemindeki sorunlar genellikle enflasyonist donemlerde fazla dikkat
cekmezken ekonomi daralmaya basladiginda kredi geri 6édemelerinde sorunlar yasanmasi ile
birlikte kendini gostermektedir (Seyidoglu, s: 432 - 436). Bankacilik krizleri genelde déviz
krizlerini izlerler. Yine doviz krizinin neden oldudgu devaltiasyon Ulkenin bir borg krizine
girmesine de neden olabilir. Bir anlamda krizlerin kendi kendini beslemesi s6z konusudur. Bu
durumda piyasada dolasan herhangi bir bilgi sayet piyasa oyuncular tarafindan o bilginin etkili
oldugu seklinde yorumlanmigsa, artik o bilgi etkili bir bilgi haline gelir. Yine krizleri agiklamakta
kullanilan baska bir kavram stri psikolojisidir. Para krizleri sirasinda slri psikolojisi ile o
paradan toplu cikislar s6z konusu olur. Krugman ise Asya'daki banka finans kurumlari
faaliyetlerini aslinda var olmayan bir hikimet garantisi ile strdirdiklerini, zarar durumunda
hikUmetin bunu karsilayacagini varsayarak riskli projelere giristiklerini, dolayisiyla kaynaklarin
kisa vadede ticari mallardan ticari olmayan mallarin finansmanina kaydigini, yatirimlarin Gretim
ve ticaretten ziyade spekilatif alanlara kaydigini ve teminat yerine de gecebilen arzi sinirli
gayri menkullerin fiyatlarinin asir arttigini devlet glivencesinin ortadan kalkmasiyla iflaslarin
arttigini séyltyor.(Akman s:47-48)

Finansal krizlerin ortaya cikmasindaki en o6nemli faktérin kisa sireli uluslararasi sermaye
akimlari oldugu genel kabul gérmektedir. 1980'lerin basinda yasanan borg krizlerine ragmen
1990'larda uluslararasi sermaye hareketleri olaganisti boyutlara ulasmistir. Bunlarin genellikle
portfolyo (kisa vadeli) yatirnrmi seklinde olmasi, ilgili lilkelerde makro ekonomik dengesizliklere
yol acarak dinyanin cesitli yerlerinde sirekli krizlere neden olmustur. Bu sermayenin sicak
para seklinde olmasi izlenen politikalan etkisiz hale getirerek krizin daha da derinlesmesine yol
acmistir (Ozbek, 1999, s:157). Bu siirecte etkili olan bir gelisme de yasanan teknolojik
gelismeler sayesinde fon dolasimin artik gok disik maliyetli bir islem haline gelmis olmasidir.
Yasanan ciddi boyutlu bir finansal kiiresellesmedir. Béylece faiz oranlarinda ve doéviz kurlarinda
beklenen dedisimlere gore fonlar aninda ve kitleler halinde bir piyasadan digerine hareket
etmektedirler. Bu hareketliligin belki de olumlu boyutu ise kisa veya uzun vadeli fon talep
edenlerin bu fonlari uygun kosullarla dinya piyasalarindan bulabilmeleridir. Bununla birlikte
ozellikle kisa sireli yabanci fonlarin hareketli ve istikrarsiz olmalari bu fonlarin yogun olarak
girip ciktiklari Glkelerde mali sorunlara yol agmaktadirlar (Seyidoglu, 435). Kamu finansman
acigi yasayan bir Ulke ylUksek reel faiz politikasi uygulayarak aciklarini borglanma yolu ile
giderebilir. Ancak yurt igine sermaye girisleri doéviz kuru Uzerinde baski yaratir ve ulusal
paranin dederlenmesine neden olur. Bu nedenle ihracat diser, Uretim ve yatirm azalir
(Dornbusch - Fischer, 1998). Yiiksek faiz sabit kur politikasi ile birlesince yabanci
sermayenin gelmesi igin uygun bir ortam hazirlanmis olur. Ancak bunun yaninda ulusal paranin
asir dederlenmesine neden olur ki bu da bir devalliasyon baskisi yaratabilir. 1994 Meksika ve
Tarkiye krizleri de bu duruma benzer. 5 Nisan 1994'de devallasyonla birlikte kamu
harcamalarinin kisilmasi ve vergilerin arttirilmasi yoluna gidilmis bu da ekonomi Gzerinde iyice
daraltici bir etki yapmistir. Mali krizlerin ortaya cikmasinda: Yiksek enflasyon - Kamu



finansman aciklari - Asiri dederlenmis kur politikalari - Bankacilik kesiminin zayifidi gibi
nedenler vardir. Ancak krizlerin baslamasi ve yayillmasi slirecinde denetimsiz uluslararasi
sermaye akimlarinin blyudk roli vardir. Kiresel finansal krizlerle ilgili cok dnemli bir saptama
sudur. “Diinya lzerinde son derece akiskan yapida olan fonlarin bir tarafi kaybettirirken bir
tarafi kazandirmasi kesinlik kazanan bir olgudur. Yani sifir toplamli bir oyun oynaniyormus gibi
Asya’dan kacan sermaye, ABD ve Avrupa borsalarinda bir ylksek c¢ikisa yol acmaktadir.”
(Akdis, 101). "Her yil gelismekte olan (lkelerden disariya cikan toplam kapital hacminin miktari
ile ilgili resmi tahminlerin olmamasina ragmen, baslica endiistriyel (lkelerin mali piyasalarinin
Latin Amerika, Ortadogu ve Frank Sahasi (llkelerinden gelen fonlarla beslenmekte olduklari
bilinmektedir."(Parasiz s:28).

ASYA KRizi VE IMF POLITIiKALARI

Asya Krizi, Tlrk basininda genel olarak Bati basinindaki gibi alayci, olumsuz ve kétimser bir
tavirla, meshur uzakdogu mucizesinin bittigi havasiyla verildi (S6nmez,s: 385) (9).

1990'll yillarda dinyanin en hizli buytyen ekonomileri arasina girmis olan Tayland'in 25 Baht =
1 ABD dolar sabit paritesini yillarca stirdirmis olmasi ve MB'nin Tayland Bankalari ve mali
kuruluslarina verilen kredilere dolayh yoldan da olsa giivence vermesi sonucunda llkeye bluyuk
miktarda yabanci sermaye akiyordu. Bu yatinrm patlamasi zamanla ekonominin
hazmedebilecedi sinirlari asti. BlyUk altyapi yatirimlari ve insaat harcamalari enflasyona neden
olmadan gercgeklestiriliyordu. Ancak lcretler ve maliyetlerdeki artis Tayland'in rekabet gicini
azaltiyordu. Bu dénemde dolarin deder kazanmasi Baht'in da asir dederlenmesine neden oldu.
Ihracatin yavaglamasi (izerine bol olan sermaye spekiilatif borsa ve liks yapi yatirmlarina
yoneldi. Bankalar bu yatinmlar yurt disindan borglanarak finanse ediyorlardi ve bu pazarlar
asirn sismis durumdaydilar. MB'nin mali kesimin aciklarini karsilayacak durumda olmadigi
haberinin piyasalara sizmasi ile birden kredi kaynaklari kurudu. Gayrimenkul ve hisse senetleri
fiyatlar hizla diismeye basladi. Faizlerin birden ylikselmesi sonucu borglu olanlar borglarini
6deyemez duruma dustiler. Baht Dolar sabit paritesi MB'nin doviz rezervlerini kullanarak bir
stre korunmasina ragmen faizlerin ylUkselmesi, hisse senetleri fiyatlarinin dismesi sonucu
olusan baskiya dayanilamayip dolar kur paritesine son verildi. Ulke parasi dederinin yarisini
kaybetti. IMF ile yapilan anlasma sonucu 16 milyar dolarlik yardimin yeterli olmayacag kisa
sirede ortaya cikti. Baht spekulatérlerin Tayland'in ekonomik blylmesindeki yavaslama ve
politik istikrarsizlik gerekgesiyle satisa gecmesiyle birden bire deder kaybetmeye basladi.
Tayland'l Endonezya izledi. Onlem olarak IMF'ye gitti ve parasini serbest dalgalanmaya birakti,
bunun da anlami %20-30'luk bir devaliasyon oldu. Ardindan Tayland'dakine benzer bir
ekonomik yapilanmanin yasandigi Malezya'dan biyik sermaye cikisi oldu. Kore'nin sorunlarini
kaynad! da yine asir 6zel sektdr borclanmasi ve yatirimdi. Chaeboller 6z sermayelerinin 4-5
kati borc alip son derece bliylik ve atil kapasiteler yaratmaya baslayinca karlihk oranlar ve
kredi notlarinda dusUsler oldu. Mali glgliklerini ertelemek isteyen Chaeboller daha ucuz
bulduklari dis borglanmaya basvurdular. Bankalar blylk Chabeolleri kurtarmayi reddettiler.
Tayland olaylarinin yarattigi genel huzursuzluk ortaminda Kore Wonu biyik deder kaybina
ugradi. Yabanci bankalar Kore borglarini yenilemeyi reddettiler. Bu kosullarda Kore IMF ile
anlasmak zorunda kaldi. Hong Kong ve Singapur aldiklari dnlemlerle bunalimdan daha az
etkilendiler (S6nmez, s:386 - 395).

Aslinda bir bakima Asya'da baslayip yayilan krizi Japonya ile iliskilendirmek mUmkin.
Japonya'nin uzun slren kalkinma hamlesinin ilerleyen dénemlerinde i¢ ve dis piyasalarin
gorece bir durgunluga ulasmasi bankalarda biriken fonlarin nasil kullanilacagi sorusunu
guindeme getirdi. Paralar dnce hisse senedi ve gayrimenkul piyasalarina aktarildi. Borsa ve
emlakta fiyatlar sistikce getirileri de dulstld. Japon bankalari bu sirada Asya Kaplanlari'ni
kesfettiler ve 1980'lerin sonlarindan itibaren Asya (Ulkelerine bol keseden kredi dagitmaya
basladilar. Bdylece Japonya'dakine benzer balonlarin Asya Ulkelerinde de olusmasina neden
oldular (Akman, s:20-21). Bu noktada Gineydogu Asya krizinin nedenlerini su sekilde
Ozetlemek mimkin;

1. Kredi Piyasalarinin Reel Ekonominin Sinirlarini Asarak Yapay Bir Siskinlige
Ulasmasi: Reel ic talebin ¢cok lzerindeki bu kredilerin 6z kaynaklara degil de dis
kaynaklara dayandiriliyor olmasi sektért déviz dalgalanmalarina karsi son derece
hassas duruma getirmisti.

2. Kisa Vadeli Borglarin Artisi: Basta Japonya yabanci bankalar bu llkeleri borglanmaya
tesvik ettiler. Faizlere garanti getirilmesi zayiflatici bir etki yaratmistir. Odemelerin



gerceklestiriiemeyecedine dair olusan endisenin olusturdugu gliven bunalimi sermaye
kacisini hizlandirmis, ytksek oranli devaliiasyonlara ve hisse senetlerinin dibe
vurmasina neden olmustur.

3. Cari Islemler Aciginin Biiyiimesi: Sabit kur ya da yanls dévize dayal peg
politikasinin Asya Ulkelerinde yarattiklar ticaret agiklari ve giderek bozulan cari islemler
dengesi bu ulkelere para yatiranlari geri cekilmeye zorlamistir. Bu Ulkelerin para
birimleri agirlikli olarak ABD dolarina bagliydilar. Baslangigta doviz kurunun istikrarli
seyri dusuk kur riski ile yabanci sermayenin gelmesini kolaylastiriyordu. Ancak dolar
deder kazanmaya baslayinca dis ticaret agiklari artmaya, rekabet edebilirlikleri
azalmaya basladi. Bu llkelerin 6zellikle Kore, Endonezya ve Tayland'in paralarini
ekonomik iliskilerinin daha yogun oldugu Japon yenine peg etmeleri daha dogru
olabilirdi.

4. Yanhs Yatirimlar ve Kaynak/Harcama Uyumsuzlugu: Kisa vadeli fonlarla
gayrimenkul gibi uzun vadede getiri saglayacak yatirimlara gidilmesi bankacilik
sektdérinin handikaplarindandir. Kisa vadeli fonlarin giderek artan miktarlarda
yenilenmesi zorunlulugu blyUk baski yaratmaya basladi. Batik krediler toplam kredilerin
%?20'si duzeyine ulastilar.

5. Biyiitecg Etkisi: Baz bliylk finans kuruluslarinda ortaya cikan sorunlar tim kesimin
inceleme altina alinmasina yol acti; bunun sonucunda pek ¢ok kurumun sanildigi kadar
glgla olmadigi anlasildi.

6. Yapisal Sorunlar: Finans sektdrinin yénetim ve denetim agisindan zayif olusu dnemli
bir etkendir.

7. Seffaflik Eksikligi: Ekonomik verilerin agiklikla ortaya konmamasi ve bunun yarattigi
glvensizlik.

8. Bolgesel Etki: Bolge llkelerinin bir batin olarak ele aliniyor olusu bir ya da iki tlkede
ortaya cikan bunalimin derhal diger Ulkelere de yayillmasinda etkili oluyor. Tayland'da
baslayan finansal krizin nispeten daha fazla borg yUk bulunan Avustralya'ya degil de,
dusik borg yiki altindaki Gliney Kore'ye sigramasinin altinda bu gercegin de payi
bulunmakta.

9. Cin ve Japonya: Cin'in 1994'te Yuan’l %45-50 devallie etmis olmasi ihracatta diger
Asya Ulkelerinin dezavantajina bir rekabet Ustlinligl yakalamasini saglamisti. 1990'li
yillarda bélge llkelerini ihracatlarinin %30'unu yaptiklari Japonya'da bas gésteren
durgunluk da Asya ulkelerini olumsuz etkilemistir. Ayrica yenin dolara goére kurunun
1995'ten sonraki dislst bolge llkelerinin dolara bagh paralarini rekabetci olmaktan
cikararak, ddemeler dengesi aciklarinin artmasina neden olmustur (10).

10.Deneyim Eksikligi: Bankacilarin deneyimsizlik nedeni ile risk almakta sonsuz bir
given icinde davranmalaridir. Kriz yénetiminde de basarisizliklar géralmastar.

11.Sidri Gudusi: Yatinmcilarin strd gtdusi ile hareket etmeleri krizi derinlestirmistir.

12.Uluslararasi mali Sermayenin Isleyisi: Kriz 6ncesinde ABD, Japon ve Avrupa
Bankalarn saglamligina bakmadan bilancolarini gizlediklerini ve siyasi yolsuzluklara
karistiklarini bile bile Asya banka ve sirketlerine borg vermislerdir. (Akdis, s:69-73)
13.Spekiilatorlerin Yonlendiriciligi

Asya krizi ile ilgili dederlendirmeler arasinda iki farkl bakis acisi kendini gosteriyor. Birinci
bakis agisi bu Ulkelerin liberal ekonomik sistemi tam anlamiyla uygulayamadiklar igin krize
girdiklerini iddia ediyorlar. "Asya krizinin baslamasindaki i¢csel faktor olarak ilgili (ilkelerin mali
piyasalarinin serbest piyasa mekanizmasi ¢ercevesinde etkin isleyecek ve piyasa katiimcilarina

tam ve dogru bilgiyi zamaninda ulastiracak yapidan uzak olmasi olarak belirleniyor": (Alp,
s:242-244) (11, 12). Ote yandan krizin nedeni olarak diinya sistemine entegre olmayi gérenler
de var (13). Cesitli kesimlerin genel olarak Uzerinde uzlastiklari nokta ise IMF politikalarinin
Asya'daki krizi ongéremedigi (14) ve care olamadigi yolundadir (15). Hatta bazi yorumcular
IMF politikalarinin krizi derinlestirdigini ya da IMF'nin bu politikalarinin bilingli bir planin
sonucunda sekillendigini 6ne slruyorlar. Asya krizinin temelinde asir Uretim oldugu (16) ve
bunun aslinda kapitalist ekonomik sistemin krizi oldugu iddialari da dikkate alinmaya deger.
Shakakibaba, bunalimi Asya'ya 6zgl olmadigini kapitalizmin kiresel bir krizi oldugunu o6ne
surtyor. "Bunalimi gergek anlamda baslatan 1993°'te baslayan blylik sermaye akisi oldu.
Asyalilar dlsiincesizce borg alirken batili uluslar arasi para kuruluslar da dislincesizce borg
verdiler. Mali sistemdeki dizenlemeler uygun bir bicimde kaldirilirken uluslararasi sermaye
hareketlerini denetleyecek Ustyap: kurulamadi” (Shakibaba). IMF’ye ydnelik elestirilerin
basinda Asya ulkelerine yo6nelik bitge agigini klglltme, para arzini kisma gibi Onerilerin



zamanlamasinin yanhs oldugu bu onerilerin Asya (lkelerindeki blylmeyi yavaslattigidir. IMF
midahaleleri panigi durdurmak yerine, Onerilen daralticc makroekonomik politikalarla
ekonomileri busbitin zora sokmakta, sikintiyr biatin ekonomiyi etkileyen bir mali krize
dénistirmektedir. ikinci elestiri noktasi Asya’daki 6zel sektdre ve finans kesimine yatirim
yapan Batih finans kuruluslari ve blyidk bankalarin kurtarilmasi icin fon kaynaklarinin
kurtarilmasidir. Bugiine kadar 70’in Uzerinde gelismekte olan Ulkeye dayatilan IMF programlari,
Ulkeleri serbest piyasa ekonomisine yoénlendirmis ancak ekonomik canlanmayi
saglayamamistir. Liberalizasyonun nimetlerinin toplumun genis kesimlerine yayilacagi iddiasini
gerceklestirememistir. IMF'nin gabalarindan en ¢ok yararlanan dinya ticaretini ve yatirimini
denetlemeye calisan ABD olmustur. IMF'nin Sili ve Malezya 6rnekleri IMF’yi kismen de olsa
dislayan c¢dzimler olarak gosterilmektedir. Sili'de Ulkeye gelen tim yabanci sermayenin
%30'unun Merkez Bankasi‘ndaki faizsiz hesaba bir yil sire ile yatirlmasi zorunludur. Bu da
spekllasyon amacgh kisa vadeli yabanci sermaye igin blyldk bir vergi anlamina gelmektedir.
Malezya ise 1997 krizinden sonra uluslararasi sermaye hareketlerine acikca kisitlamalar
getirmistir.

IMF recgeteleri uygulandigi diger Ulkelerde oldugu gibi sosyal bir maliyete de neden olmuslardir
(17). Gaye Yilmaz; nukleer, kimyasal-biyolojik silahlardan sonra guntmuzde yuUksek iletisim ve
bilgi teknolojilerinin yardimi ile llkelerin ya da tehlikeli boyutta gelisme gdsteren sirketlerin
ekonomik, finansal yontemlerle c¢oOkertilebildigini ve Asya krizinin de bu cercevede
degerlendirilebilecedini iddia ediyor. Ozellikle son on yilda ciddi bir ekonomik kalkinma
gbsteren bdlge ulkeleri, basta yuksek nifustan kaynaklanan ucuz isgiclt avantajini kullanarak
diinya piyasalarinda ylikselmeye baslamislardi. Tiketime yoénelik oldugu icin pahall hammadde
ve techizata ihtiyagc duymayan Asya Uretimi Grin maliyetlerini diinya fiyatlarinin altina
cekebilmisti. Gerek Batili cok uluslu sirketlerin bdélgeye yoneltmeyi distndiikleri gerekse boélge
uluslarinin IMF ve Dinya Bankasi'nin yillarca stirecek egemenligi altina sokarak elde edilecek
kazanimlar acisindan baktigimizda krizin kimileri icin kazangli oldugu gérilecektir. Kriz Mayis
1997'de spekilatérlerin Tayland parasindan hizli bir bicimde cikmalar ile basladi. Yani krizi
baslatan Amerikali spekilatérlerin yogun satisi olmustur. Zaten bu s6zde krizden en karli gikan
kesim de Wall Street Borsasidir. Burada ABD’nin 6zel konumu dikkat cekiyor. ABD’nin
Japonya’ya yaptigi dissatim bu Ulkeden yaptigi disalimin c¢ok gerisinde. ABD’nin bu acidi
kapatmak amaci ile dolari devaliie etmek yerine bu llkeden yaptigi ithalati ucuzlatmayi tercih
edecedi ortadadir. Bir finans piyasasini etkileyebilecek krizler belli bir silrecte s6z konusu
piyasaya yUkll para transferi yaparak girmek sureti ile yaratilabilir. Asya borsalarinda da 6nce
blylk miktarlarla alim yapilarak Asya kaplanlari imaji yaratiimis diinyanin diger borsalarindaki
ilgi bu borsalara cekilmistir. Spekitlatérlerin kendi satislarini gergeklestirebilecekleri islem
derinligi saglandiktan sonra piyasanin algilayamayacadi taktiklerle yavas yavas satis yapilmis,
son gun yaptiklari satislarla da borsa fiyatlarinin mal satisina bile imkan vermeyecek bir siirat
ile dismesine neden olmuslardir. Kriz sonucunda Asya Bankacilik sistemleri ¢okeltilerek bélge
ekonomilerinin IMF ve DB boyunduruguna girmesi saglanmistir. IMF ve DB’nin bélge Ulkelerine
onerdigi receteler bélgenin, mali piyasalarini sonuna kadar yabanci yatinmcilara agmasini sart
kosmaktadir. Gozlenen baska bir gelisme de ulkelerin mali ve ekonomik krizlerden kendilerini
koruyabilecekleri tim unsurlarin uluslsti sermaye tarafindan ortadan kaldirilmasidir. WTO’nun
Aralik 1997'de yaptigi ve dinya bankacilik ve sigorta piyasalarinin serbestlestiriimesine yonelik
anlasmanin 1999 Mart'inda yururlige girmesi bekleniyor. Bu anlasma ile ticaretteki slper
gugler ve kalkinmakta olan Ulkeler bankacilik sigorta ve hisse senedi piyasalarinin genislemesi
icin uluslararasi engellemeleri ortadan kaldiracaklar (Yimaz). Mustafa Ozel; ise Asya'da
yasanan finansal krizin 6nemli 06lglide manipulatif oldugunu ve bolge ici ekonomik
entegrasyonu oOnlemek, milli hiukUmetlerin  ekonomiler Uzerindeki etkinligini azaltmayi
hedefledigini sdyliyor. Her 1 dolarlhik mal ticaretine karsilik 80 dolarlik para ticareti yapilan bir
dinyada kuresel dizeyde bir finans sermayesinin hakimiyeti karsisinda oldugumuzu belirtiyor
(Ozel).

Kore ornegdini ele aldigimizda IMF politikalarinin bir anlamda Kore'yi sisteme baglama gibi bir
amag glttiklerini gériyoruz. Disa acilmanin ancak kalkinma stratejisinin bir pargasi oldugunu
kalkinma stratejisinin yerine gegemeyecedini belirten Rodrik, kriz sonrasinda Giiney Kore
HikUmeti'nin ekonominin yapisini ve yonetimini tamamen dedistirecek kapsamli bir reform
paketini kabul ettigini, ancak sermaye piyasalarina yeniden ulasabilmek acisindan IMF'nin
Guney Kore'ye dayattigi yapisal dedisimlerin coguna gerek oldugunu distinmek icin pek az
neden oldugunu belirtiyor. Reformlar ayrica politik acidan c¢ok hassas konulari da iceriyor.



Isglici pazarlan kurallari, sirket yapisi ve yénetimiyle, devlet - isletme iliskileriyle ve
uluslararasi ticaretle ilgili yasal dizenlemeler. IMF'nin dedistirilmesi igin Israr ettigi politikalar
Avrupa Ulkelerinde uygulanan politikalardan pek farkli degil. Mali Kriz Giiney Kore
ekonomisini bir serbest Pazar ekonomisi imgesine doéniistiirmek igin bir firsat olarak
gorilmiistiir (Rodrik, s:124-125). Ozellikle Giney Kore paketinin ve kredilere baglanan
kosullarin ozellikleri, hangi sirkete kredi verilip hangisinin kapatilacaginin belirtilmesi IMF
koordinasyonu altinda Batili sermaye cevrelerinin Asya'da kaplan avina cgiktigini g0steriyor
(Arin). IMF'nin yabanci bankalara izin verilmesi kosulunu dayatmasi firmalarin en zayif ve
caresiz oldugu bir ortamda bankalarin dederlerinin de geredi gibi hesaplanamamasi ile birlikte
yabancilarin bunlar yok pahasina almalari anlamina geliyor. IMF'nin siki maliye ve siki para
politikalarini zaten ciddi olarak durgunluda girmis Ulkelerde uygulamaktaki israri da anlasilir
gibi degil. Bu politikalarin iktisadi daralmay! daha da siddetlendirecegi gibi adir borg yuki
altindaki sanayi kuruluglar ve bankalarin batmasina da neden olabilir. The Economist'te Aralik
97'de yapilan bir yorumda soyle dendigi aktariliyor. "Bitin bu géstergelerden IMF'nin asil ama
gizli amacinin (lkelerin kapilarini Amerikan sermayesi icin acmak oldugu sonucu c¢ikarilyor.”
(Arin) Krizden sonra bati basininda da IMF politikalarini irdeleyen yorumlara rastladik (18).

Liberalizmin kurallarindan biri de vylksek getiri igin risk aliyorsan bunun sonuglarina
katlanmaktir. Oysa IMF Meksika’da oldugu gibi Asya'da da acgozlilikle risk goéze alip bu
Ulkelere yatinrm yapan sermaye sahiplerinin paralarini glvence altina alacak politikalar
izlemistir. IMF'nin tavri acikga liberalizm ile de gelismektedir. Krizle birlikte Asya'dan ABD'ye
yonelen fonlar ABD mali piyasalarinda sorun yaratan likidite darliginin asilmasina yardimci
olmustur. Spekilasyon ve manipllasyon gabalarinin varligi acikca kendini géstermektedir. IMF
bu krizi korumaciligin son kalelerini de disirmek igin kullanmistir. Eski ABD ticaret temsilcisi
Mickey Kantor su yorumu yapmistir: IMF Asya pazarlarini ABD'li girisimcilere acmada kogbasi
gorevini Ustlenmistir (Akdis, s:74). Asya Krizinden sonra sermayenin serbestligi ve spekilatif
davranislar gésterme potansiyeli sorgulanmaya baslandi. Finansal liberalizasyonun sermaye
girisini arttirdigi gibi sermayenin disari ¢cikmasini da kolaylastirdigi vurgulandi. Yine IMF'nin
uyguladigi klasik tek dize politikalarla krizi agirlastirdigi yaygin bir sdylem olarak gok farkli
kaynaklarda dile getirildi. IMF recetelerinin hasta ekonomileri sagligina kavusturmaya yénelik
olmayip sadece finans kapitalin gereklerine goére hazirlandidi, IMF'nin kurtarma paketlerinin
aslinda Asya ekonomilerini kurtarmayi! dedil, onlara borg veren bankalari kurtarmaya yonelik
oldugu vurgulaniyor. Finans akislarina sinirlama getiren Cin ve Hindistan'in krizden daha az
zarar gdérmeleri Malezya gibi Ulkelerinde ddviz hareketlerine kisitlamalar getirmelerine neden
oldu. Kiresel kapitalist sistemin c¢o6zilebilecegini belirten Soros soOyle soyliyordu. "Kiresel
kapitalist sistemin gerektirdigi uluslararasi finans akislarini istikrarli kilacak ve finansal
piyasalarin 6ziindeki istikrarsizligi kontrol altinda tutacak kamu miidahalelerine ihtiyac vardir."
(Soros).

Asya Krizinden sonra Asya'nin igindeki gig dengeleri de dedisti bir anlamda. Krizden en az
etkilenen Ulke olarak Cin dikkat gekiyor. Yine Malezya krizden etkilenmekle birlikte IMF
politikalarina mesafeli yaklasarak 6énemli kazanimlar elde etti. Cin'in parasini konvertibl hale
getirmeye yanasmamasinin sebepleri arasinda bdlgesel ve uluslararasi mali krizler sonucunda
paranin dederinde bliyiik distsler olmasindan duyulan endise yer aliyor (Oymen, s:39). Krizi
daha az maliyetle atlatmanin yaninda, bir bakima kriz sonrasi yeniden sekillenen Asya
dengelerinde Cin'in gliciiniin daha da arttigi s6ylenebilir (19).

Oniumiizdeki sayida diinya ekonomisinde yaklasmakta olan gelismeleri, ABD’de yasanan
durgunluk ve Japonya’da belirtileri netlesmeye baslayan kriz ortamini ve bununla birlikte
yeniden giindeme gelen korumacilik egilimlerini ele alacagiz.

Dipnotlan

1- Ziilfiikkar Dogan. Basinimizda IMF'ye yonelik elestiriler artiyor. Yine Finansal Forum
Gazetesindeki Mine Eder'in makalesinden bir alinti, ". IMF'nin 6zellikle 1980 sonrasi Latin
Amerika'da baslayan borg krizi sonrasinda (stlendigi rol kalkinmakta olan lilkelere kisa vadeli
borglar vererek sermaye akislarini diizenlemeye c¢alismak ve bu llkeleri tekrar likid hale
getirerek borglarini 6detebilmek. Bu acidan bakildiginda IMF'nin asil derdi kalkinmak ya da
kalkindirmak degil, bu iilkelerde biiyiik caph borc sikintilarini énleyerek, diinya
finans ve sermaye piyasalarinda istikrari saglayabilmek. 1997-1998 Asya krizinde
IMF'nin Endonezya, Kore gibi llkelerde daha fazla sermaye kacgisina sebep oldugu ve fakirligi
daha fazla artirdidi biliniyor. 1zzettin Onder IMF'ye karsi olmasinin nedenlerini sdyle ézetliyor.



"Birinci nedeni, Stiglitz'inki ile ayni. IMF'nin, dilinden disiirmedigi "yapisal reform" sézcligu ile
kastettigi, tiim ekonomiyi piyasa gliclerine teslim etmektir. Stiglitz'e gbre, piyasa "asimetrik
bilgi" ortami nedeni ile her durumda optimum kosullari yaratmaya elverisli degildir. IMF'nin
plani dislayan, piyasa dayatmasina karsiyim. Kasim 2000 ve Subat 2001 krizlerinden sonra
IMF politikalari uygulama bazinda da elestirilere hedef oldu. Mahfi Egilmez bu yorumlari
yapanlardan biri oldu. "Tdrkiye'nin, bankacilik kesiminde sorunlar vardi ve bu sorunlarin
zamana yayilarak ¢ok dikkatle ele alinip ¢6ziimlenmesi gerekiyordu. IMF ve Dinya Bankasi, bu
gercegi géz ardi ederek, Tirk bankacilik kesimini asiri hizli bir dénisime zorladilar. Asiri
zorlama, bankalar arasinda énemli bir gliven bunalimi yaratti ve bankalar birbirlerine olan
kredi hatlarini kesmeye basladilar. Bu gelisme, bankacilik kesiminde bir likidite krizine yol acti.
MB, gec kalmis olsa da IMF'nin koymus oldugu limiti asarak piyasaya likidite verdi. Fischer,
likidite krizini yanhs algilayarak bunun bir 'dévize hiicum krizi' oldugunu acikladi. Oysa dévize
yoOnelik talep bankalardan kaynaklanan gecici bir talepti ve dévize hilicum séz konusu degildi.
MB yetkilileriyle IMF yetkilileri arasinda yapilan gérismeler sonucu Merkez Bankasi'nin piyasayi
fonlamaktan vazgecmesi kararlastirildi. Once faizler anormal diizeylere yiikseldi sonra likidite
krizi gercekten de dbévize hicum krizine doéniisti. 2000 krizi, Fischer ve IMF yetkilileri
tarafindan yanlis teshis edildi. Teshis yanlis oldugu icin onerilen tedavi de yanhs
oldu. Fischer, teshis hatasini siirdlirerek bu kez programin en temelli ¢ipasi olan kur gipasinin
kaldiriimasi tavsiyesini yapti. Béylece Tlirkiye, yliksek faizlerden sonra bir de devaliiasyon soku
yasadi. Ekonomi politikalari evrensel uygulamalar degildir. Uygulandigi iilkenin
kosullariyla yakindan iliskilendirilmesi gereklidir. IMF, bankacilik kesiminin
doniisiimii konusunda, Tiirkiye'nin kosullarini ihmal ettigi icin bir likidite krizinin
dogmasina neden oldu. Korkut Boratav Aralik 1999'da imzalanan stand by anlagsmasinin kriz
yaratan bir anlasma oldugunu, stand by anlasmalarini yapilma nedeni olan 6demeler dengesi
krizi ve ekonomik i1sinmanin Turkiye’de yasanmadigini bu yliizden de klasik istikrar politikasinin
talep kisici operasyonlarinin zaten talep kisik oldugu icin anlamsiz oldugunu belirterek soyle
devam ediyor “IMF glic durumda kalan Tiirkiye’ye uluslararasi bankalari glivenceye almak icin
santaj yapiyor”

2- 34. sayimizdaki "Klresellesme Kalkinma Devlet ve Giiney Asya" baslikli makalemizde Asya
Kaplanlari'nin kalkinmasindaki devlet rolii ve bu modelin Kemalist Kalkinma stratejisi ile
benzerliklerini, Gllten Kazgan, Yildiz Sertel, Yakup Kepenek gibi iktisatgilarin yorumlariyla
hatta bizzat Glney Kore 1960’'lardaki lideri General Park'tan bir alintiyla ortaya koymustuk.

3- Dinya dengelerinin Asya Pasifige dogru kaydigi séylemi 1990'larda da oldukga yaygindi.
John Naisbitt Megatrendler Asya adh kitabinda soyle diyordu. "Bati kliresel baglamda hala
énemlidir, ama artik egemen degildir. Etkinin kiiresel ekseni batidan doguya kayd.... Ejer
Pasifik diinyanin en dinamik bélgesi olarak ortaya ¢ikmissa, bunun nedeni Asya'nin ve Bati'nin
bircok zengin uygarliginin en iyi yénlerinin bir sentezini yaratmasidir" (Naisbitt, s:308) Bir
baska 6nemli nokta da ABD'nin askeri varliginin bélgeden cekilmesinden sonra, Asya Pasifik
bolgesinde olusan glic boslugundan ASEAN'In endiseleri sonucunda gtlivenlik ¢ok taraflihdi
arastirilmaya baslanmistir. Arastirmacilar boslugun birinci derecede Japonya, ikinci olarak da
Cin tarafindan doldurulmaya calisilacagi endisesinin ASEAN'I bu arayis igine getirdigini ve
ASEAN Ulkeleri arasinda ABD'nin bélgedeki glic dengesini saglamak lizere bélgede kalmasindan
yana olduklarini ifade etmektedir (Denker, s:17).

4- TUSIAD'In hazirlattigi 2000'li Yillara Dogru Yeni Ekonomik Sipergiic CIN, baslikli calismada
2000'li yillarin ilk ceyredginde Cin'in blylk miktarda tahil Grind ithal etmesi gerekecegine
dikkat cekiliyor.

5- Cin ve Hindistan arasindaki rekabet bati tarafindan kullanilmaya calisiliyor. Soguk savas
déneminin SSCB - Hindistan ekseni karsisinda ABD - Cin eksenli bir bloklasma varken
1990'larla birlikte dis politikanin guvenlikte cok ekonomik bir eksene oturtulmasinin gerektigi
bir stirecte Cin ve Hindistan ekonomik acidan rakip Ulkeler konumuna geldiler. Her llke de
yabanci yatirimlara, mali dis destege ve yeni pazarlara ihtiya¢ duyan diinyanin en kalabalik
tlkeleri durumundalar. Bu ylizden iki Ulke arasindaki rekabet devam edecektir. Ote yandan
hizli ekonomik bliydimenin yaninda artik askeri ve siyasi olarak da kendini gfstermeye
baslayan Cin'in dengelenmesi icin Hindistan'in kullanilmasi da gindemde bu dengeleme
gorevini ASEAN tUlkelerinin gerceklestirmesi mimkun degil (Ari, s:126).

6- Asya merkezli bu gelisme ilk 6nceleri daha sinirli gevreler tarafindan dile getirilirken artik
genel olarak kabul ediliyor. Ornedin Cevik Bir, Ulusal Strateji Dergisi'ndeki yazisinda soyle



diyor. "Bircok stratejist tarafindan, yeni dinya dizeninin (¢ kutuplu bir hale geldigi, bu
kutuplarin ABD, AB ve Rusya Federasyonu - Cin - Hindistan stratejik dicgeninden olustugu ifade
edilmektedir."
AYDINLANMA 1923 Dergisinin onceki sayilarinda Avrasya Stratejileri ile ilgili yazilar
yayinlanmistir.

7- "Endojen Biiyiime Teorisi ve Uluslararasi Ticaret" baslkli galismamizin bir 6zetini
onlmuzdeki sayllarda yayinlayacagiz.

8- Kemalizm hem kuramsal anlamda hem de pratikteki uygulamalar ile ulusal bir kalkinma
ideolojisidir. Bu anlamda Kalkinma Iktisadi okuluna kuramsal katkilari da séz konusudur.
Mimtaz Soysal, Korkut Boratav gibi iktisatcilarimiz cesitli yazilarinda bu konuya vurgu
yapmislardir. Bunun yaninda Kemalist literattr icinde dederlendirebilecedimiz Kadro Dergisi'nin
de kalkinma ideolojileri agisinda gok 6nemli bir yeri vardir. Bu konuda da Emre Kongar,
Mustafa Tlrkes ve Haldun Gilalp'in kitaplar ile Kadro Dergisi'nin tipki basimlarina bakilabilir.

9- Mehmet Ogiitcli bunalimin siddetli gegcmesine ragmen bélgenin ekonomik altyapisinin hala
saglam ve gugll, tasarruf oraninin ylksek oldugunu siki galisma ve aile baglarinin aynen
devam ettigini, kalkinma konusundaki konusundaki ulusal uzlasinin bunalim nedeniyle daha da
arttigini, krizden finansman ve bankacilik sistemlerinin glglendirilmesi gibi dogru dersler
cikaracak Asya'nin kendine 6zgl bir kapitalizm ortaya cikaracagini bazi batili iktisatcilarin iddia
ettikleri gibi Dogu Asya Ekonomik Mucizesi'nin sona ermedigini séyliyor (Ogitci, 1999, s: 34-
35). Krizin Dogu Asya'daki trendin sonu olmadigi, bolgedeki fiziksel, beseri sermaye birikimine
zarar vermedigi vurgulaniyor (Yilek: s:23).

10- Karsilikli olarak Japonya’nin iginde bulundugu deflasyonist sirecin nedenlerinden biri de
Asya krizi nedeniyle bu Ulkelere yaptidi ihracatlarin azalmasidir (Cakir).

11- Tayland'in 1990'larin basindan itibaren ddviz kuru kontrol rejimini serbestlestirme yolunda
adimlar atip uluslararasi islemlerde kisitlamalarin kaldirilmasiyla ilgili IMF Anlasmasi
maddelerini kabul ederek finansal liberasyona gittigini géz 6nine aldigimizda nasil olup da
finanasal bir krizin icine dustigl onemli bir soru olarak ortaya koyulmustur (Kalaycioglu,
Gonel, s:113)

12- ABD ve IMF krizlerin i¢csel nedenlerden kaynaklandigini 6ne slirerken, Asya ile AB, krizin
koklerinin bolgedeki devletlerin 1990'larda gergeklestirdigi ve IMF'nin tesvik ettigi radikal
finansal liberallesme reformlarinda yattigini distiniyorlar (Wade).

13- Kore 6rnegi Gzerinden yapilan bir baska yorum ise sistemden dislanan azgelismis Ulkelerin
yani sira dinya ekonomisi ile butlinleserek sanayilesen ulkelerin de iktisadi bagimliliktan
kurtulamadiklar yéninde. Bunun nedeni olarak bu ekonomilerin disa acgik sektérlerinin yabanci
ekonomiler ile eklemlenmis olmalari ve dolayisiyla uluslararasi mal hareketlerindeki degisimlere
karsi hassas olmalaridir. Bir baska neden ise finans sistemlerinin uluslararasi sermaye ve doviz
piyasalarindaki istikrarsizliklarin etkilerine karsi korunaksiz olmalaridir. Bu bagimhligin neye
mal oldugu 1994 Meksika ve 1996'da baglayan Asya bunalimlarinda gériilmektedir. Isin ilging
yani bu ekonomiler diinya ekonomisi ile bittnlestirkleri igin bu bunalimlara maruz kalmakta ve
her bunalimin neticesinde dinya ekonomisi ile daha fazla butlinlesmektedirler. Finans ve dis
0demeler bunalimina giren azgelismis llke, sermayenin kagmasini dnlemek igin faiz hadlerini
ylkseltince sanayi ve hizmaet isletmeleri ve finans kurumlan iflasin esigine gelip varlklarini
harag¢ mezat satiliga gikarmaktadirlar. Ayni zamanda devaltasyon yapildigindan, yabancilar
bunalimli Ulkelerdeki bu isletmeleri ve kurumlari ucuza ele gecirmektedirler. Kalkinma
iktisatgilari azgelismis (lkelere daha fazla yabanci sermayeyi cezbetmek igin ©6nerilerde
bulunurlarken. Oysa bol sermaye girisine mazhar olan azgelismis ekonomiler, finans doéviz
bunlaimlarina agik hale gelmektedirler. (Somel s:67-69)

14- Bazi uluslararasi finans gevreleri IMF'yi krizi 6ngéremedigi ve goérevini yerine getirmedigi
konusunda elestirmislerdir. Batin bu elestirilere karsilik IMF, krzi Ulkelerden kaynaklanan
sorunlara badlayarak, serbest finans piyasalarinin kaynak dagiiminda optimaliteyi saglayacadi
konusundaki temel yaklasimini strdiirmistir. Ulkelere dis édeme yetenedini artirici politika
uygulamalarini telkin ederek ve finansal yardimlarda bulunarak uluslararasi finans cevrelerinin
alacaklarini garantileme ve global bir finansal ¢dklisii dnleme gabasina girmistir (Demir, 1999).

15- Ancak Asya krizinde IMF ve spekilatorlerin roli Uzerine farkh yorumlar oldugunu da
belirtmek gerekir. Henderson, Asya krizinde kurtarma slrecinin ti¢ asamasi oldugunu, bunlarin



ilkinin IMF onderliginde bu Ulkelere yapilan yardim oldugunu, ikincisinin Bati Glkelerinin ulusal
finans yetkililerinin bor¢ paketlerini hizlandirma ve Batili ve Japon bankalarini kisa vadeli
alacaklarini silmeye ikna girisimleri ki bu noktada 6nclligli ABD Hazine Sekreteri Robert
Rubin'in yaptigini da belirtiyor. Uglinci olarak ise portfdy yatinmlarinin Soros'un Kore'yi
ziyareti ile simgelestigi sekilde yeniden bélgeye donmeleri olarak belirliyor. Soros bu geri
donis sirasinda kosul olarak sirketlerin bir yeniden yapilanma silirecinden gegctigini (ki bu ciddi
anlamda isten gikarmalari da gerektirir), sirket bilangolarinin seffafliini ve emek piyasasinda
esnekligin saglandigini gérmeyi bekledigini agiklamistir. Yine Henderson IMF yetkililerinin kriz
oncesinde Tayland'' blUylyen cari islem aciginin kontrol edilemez bir hal almakta oldugu
konusunda defalarca uyardigini séyliyor (Henderson, 247-253). IMF ile ilgili yapilan tim bu
elestirilere karsin Asya Krizi oldugu dénemde kurumun baskani olan Camdessus, IMF'nin Asya
Krizi sirasinda basarili oldugunu, yapisal uyum ve reformlara kuvvetle odaklanildidi igin
Kore'dek chaebol kiimelerini, Endonezya'daki aile tekellerini ve her yerde kayirmacilidi,
yolsuzlugu yok etmeye yonelelik cabalarin sonucunda basariya ulastiklarini séyltyor. Krugman,
Sachs, Stiglitz, Dornbusch gibi ekonomistlerin elestirilerini pek dikkate almiyor goéziklyor
(Foreign Policy,Eylul/Ekim 2000). Camdessus, Meksika 1995 krizi sirasinda ABD’nin
ybnlendirmesiyle Meksika’ya 17 milyar dolarlik kredi acarak IMF'nin Avrupal ortaklarini
kizdirmisti. Alman MB'sinden Walter vergi édeyenlerin Meksika hikimetinin bonolarindan elde
edilen yilksek karlarla, yatirnmcilara neden ayrica garanti vermek zorunda olduklarinin
anlagilacak bir sey olmadigini séyliyor. Camdessus muidahale yapilmasiydi krizin kiresel
Olcekte yayilacagini iddia ediyor. Bu yasananlarin IMF'nin Uluslararasi finansin emrine boyun
egmesi olarak yorumlaniyor (Martin, H., Schuman, H. 1997).

16- Kimi yorumlar Asya Krizi'nin aslinda kapitalizmin bir krizi oldugu yolunda. Kapitalist krizin
temel nedeni enflasyon ya da deflasyon dedil, metalarin dizenli araliklarla asin Uretilmesidir.
Uretim artmay! sirdiriirken talebin doyuma ulasmasi Asya'nin ticaret hadlerinde keskin
degisimlere ve paranin deder kaybetmesine katkida bulunmustur. Ulusal bdlgesel ve bazi
metalarda uluslararasi diizeylerde mal fazlasi olusmasi kanithyor ki Dogu Asya Krizi devresel
bir asir Uretim krizidir (Yurikoglu, s:57,58).

17- IMF ile ilgili dnemli elestirilerden biri de Birlesmis Milletler Insan Haklari Komisyonu'nun
hazirladigi "Yapisal Uyum Politikalarinin Ekonomik, Sosyal ve Kliltiirel Haklarin Etkinligi
Acisindan Sonuglari" bashkl rapordur. Rapora gore Dodu ve Glneydodu Asya ulkelerinde
yasanan kriz ve uygulanan IMF politikalari, sosyal alanda siddetli ve ani soklar yasanmasina
neden olmustur. Ornegdin, Endonezya'da niifusun yiizde 20'si, Giiney Kore ve Tayland'da yiizde
12'si yoksulluk sinirinin altina dismustir. Ayni Glkelerde issizlik iki katina gikmistir (Glzel).

18- Robert Wade'in Financial Times gazetesinde su yorumu yapmis; “IMF’nin Asya’daki
daraltici yaklasimi dusdndlricddir. Banka borglarinin garantisi olan hisse senetlerinin hizla
distigi 1987 borsa bunalimindan sonra ABD yetkilileri piyasayi likit tutmak icin maliyetine
bakmaksizin her seyi yapmislardir. Buna karsin IMF Asya’daki likiditeyi daraltacak yénde
hareket etmistir. Bunun nedeni tek recgete bilmesi midir? Yoksa Asya’daki bunalimdan
kurtulmak yerine alacakli yabanci bankalarin cikarlariyla daha cok ilgilenmek midir?” Herald
Tribune’de yazan William Plaff'a gore, Asya krizi ABD'nin kiresellesme modeli ile Japon
kdokenli Asya bliyime modeli arasindaki catismadan kaynaklaniyor. Asyalilar bankalarla
sanayiciler arasinda siki isbirligi sayesinde hizli sanayilesmeyi ve ihracata yodnelik blylmeyi
sagladi. ABD vyillardir devletci ve korumaci Ozellikleri nedeniyle Asya modelini yikmak
istemekteydi. Amerika’dan ilham alan IMF receteleri esasen deflasyon iginde olan ekonomileri
daha da fazla deflasyona sirlkleyerek bu yikimi yerine getiriyorlar. Dinya Bankasinin bas
ekonomisti Joseph Stiglitz IMF'nin recgetelerinde ayrim yapmadigini ve farkl nitelikteki
Ulkelere ayni seyi uyguladigini soyliyor. Ve Asya Ulkelerine zorla dayatilan regetelerin
1980’lerde iflas eden Latin Amerika Ulkelerine uygulananlarin aynisi oldugunu ifade ediyor. Dis
iliskiler konseyinin 6nde gelen Uyelerinden Harward Uluslararasi Kalkinma Enstitist Baskani
Jeffrey Sachs IMF'nin ABD maliye bakanhgdinin gelismekte olan Ulkelerin igislerine midahale
etmek igin bir araci oldugunu séyliyor. IMF'nin krizleri kontrol altina almaktansa onlari daha da
kiskirttigini iddia ediyor. Gozlemciler Asya krizinin etkilerinin, bélgede yoksulluga karsi son on
yilda ¢ok sinirli da olsa elde edilen kazanimlari hizla ortadan kaldirdiginda birlesiyorlar.

19- Kriz sonrasinda ASEAN lilkeleri arasinda ekonomisi giderek gliglenen Cin daha avantajli
konuma gelmistir Cin, Hong Kong ve Tayvan'in birbirine daha fazla yaklasacaklar
beklenmektedir. Cin krizi dederlendirerek Asya lUlkelerine ekonomik yardimda bulunmanin



yaninda, paranin satin alma dederinde esitleme yoluna gitmis ve para dederinin korunmasi
yolunda taahhitte bulunmustur. (Casin, a) Cin, Gliney Cin Denizi'ndeki su yollan Uzerinde
kurmak istedigi egemenlik ve bdlgedeki siyasi ve askeri liderlik hedeflerinde ilerlemektedir.
Hindistan, Tayvan ve Japonya bu ylkselisten acikca rahatsizlar. (Casin, b) Dogu Asya'daki kriz
Cin ekonomilerini birbirlerine yaklastirabilecek beklenmedik bir etmen olarak ortaya cikti. Uc
Cin ve etnik olarak Cinli olan Singapur, ozellikle ylksek i¢ tasarruf oranlar, disik borg
dizeyleri, ve blylk miktardaki doviz rezervleri sayesinde oteki Asya llkelerine gére daha
dengeli bir ekonomik yapiya sahip olduklar icin Cin disi Asya'ya goére krizi daha hafif atlattilar.
Cin ve Tayvan paralari sermaye hesabinda konvertibl olmadidindan, kombiyo spekilasyonlari
bu para birimlerini etkilemedi. Cin hiikimeti dev boyutlara varan déviz rezervlerini Hong Kong
dolarini saldiridan korumak igin kullandi (Kemenade, s:349).
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